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USD/MXN spot: grafica de velas mensuales (14 afios)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Refinitiv

El principio de las ondas de Elliott permite identificar patrones repetitivos en los movimientos de los precios. Segun esta teoria,
los precios tienden a moverse en ciclos de cinco ondas impulsivas con la tendencia principal, seguidas de tres o mas ondas
correctivas en contra de ella. Con este enfoque podemos interpretar la estructura de los mercados y anticipar posibles cambios

de direccion.

Desde 2008, bajo un andlisis de velas mensuales, la paridad USD/MXN inicié con un super ciclo de cinco ondas impulsivas, las
cuales finalizaron con el maximo de $25.73 a finales del 1T-20. Posteriormente, inicid la fase de ondas correctivas, donde
destaca la formacién de una correccion en Zigzag, caracterizada por un patrén de 5-3-5, el cual retrocedio cerca del 61.8% de
la expansion total, en torno a $16.25. Posteriormente, en 2024 se presentd un rebote técnico de tres ondas (conector), que
encontré una resistencia en el retroceso de Fibonacci del 50.0% del Zigzag previo. Este movimiento se identifica como un
conector de “any-three”, lo que sugiere que la fase correctiva mayor no ha concluido y da margen a la materializacién de la
segunda estructura correctiva. La expectativa técnica sugiere que el mercado se encuentra en un punto de inflexién donde la
fuerza vendedora deberia retomar impulso gradualmente para completar el patrén de combinacion doble.

Bajo este enfoque, es clave monitorear el retroceso Fibonacci del 23.6% de la onda conectora (en torno a $17.46), lo que
proyectaria una nueva validacién de niveles inferiores a los minimos recientes, si la estructura se torna profunda. En este
sentido, el precio se aproxima a la linea de tendencia alcista principal, iniciada en 2008, donde también convergen los
retrocesos de Fibonacci del 50.0% y el 61.8% de todo el ciclo 2008-2020, y la proyeccién de la actual fase correctiva. Esta
segunda combinacion podria adoptar una forma distinta a la primera, como una flat o un triangulo, lo que implicaria un
proceso de consolidacion lateral mas prolongado antes de ver una resolucién definitiva. Un rebote en dicha confluencia tendra
como resistencias $18.79, $19.39 y $20.23, previo a continuar con una posible segunda onda correctiva del patrén. En caso de
superar este ultimo techo, se invalidaria la expectativa de una combinacién compleja y sugeriria una reanudacién anticipada
del ciclo impulsivo de grado mayor.
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De validar el escenario de mayor apreciacién para el peso en el mediano plazo (rompimiento del soporte de 14 afios),
podriamos esperar la formacion de un segundo Zigzag que converja hacia el minimo de 2024 en $16.25, el retroceso de
Fibonacci del 61.8% de las cinco ondas de impulso primarias en $15.92, y el retroceso de 61.8% de la tercera onda de impulso
en $15.44. Por lo tanto, el seguimiento de los cierres mensuales serd determinante para confirmar si el USD/MXN continuara
su proceso de ajuste hacia niveles de soporte técnico mas profundos o si la fase de correccién ha concluido de forma
prematura, alterando la estructura esperada para los proximos aios.

EUR/MXN spot: grafica de velas diarias (8 meses)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Refinitiv

Desde abril, el EUR/MXN opera en una tendencia bajista, delimitada en los $21.10 spot. Al cierre de la semana pasada, la
paridad validé nuevamente la resistencia, aumentando la confianza en una continuacién del movimiento de apreciacion del
peso frente al euro y la significancia de la linea de tendencia vélida para préximas semanas.

Los osciladores de momentum (ROC, RSI, MACD, %B y el Momentum) extienden su impulso hacia zonas caracteristicas de una
tendencia bajista, mientras que, al interior del DMI, el -DI opera por encima del +DI, a medida que el ADX avanza, indicando
un incremento en la fuerza del movimiento actual. La EMA 4d permanece debajo de la MA 10d, reforzando la expectativa de
una continuacién en el corto plazo. Actualmente, la paridad opera por encima de la extensién de Fibonacci de 127.2%, del
movimiento del 25 de noviembre al 17 de diciembre, delimitado en los $20.92 spot, con una resistencia inmediata en $21.02
(retroceso de Fibonacci del 100%).

Los indicadores técnicos y la ubicacién de la paridad respecto al movimiento anterior refuerzan la expectativa de prolongacién
en la tendencia bajista de nueve meses, con soportes en $20.90 (minimo de 13 meses), $20.80 y $20.75. Por otro lado,
episodios de volatilidad alcista tendran como resistencia $21.02, $21.10y $21.22.
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Glosario técnico:

e Oscilador MACD: Indicador que sigue la tendencia e identificar convergencias o divergencias dentro de la misma, mostrando una
relacidn entre 2 medias exponenciales. Generalmente, considera una media de 26 periodos y una de 12 para crear una linea de
sefial. Genera sefiales de compra/venta con los cruces entre ambas lineas o sefiales de reversidon/confirmacién de la tendencia
principal.

e Media Mdvil Simpe (MA): Indicador calculado con el promedio de intervalo sucesivo de datos.

e Media Movil Exponencial (EMA): Indicador calculado con el promedio de intervalo sucesivo de datos, dandole mayor ponderacion
a las observaciones mas recientes, permitiendo anticipar cambios en la tendencia principal.

e  Oscilador Estocastico: Oscilador que busca predecir cambios de tendencia, identificando zonas de sobrecompra y sobreventa,
considerando el cierre de hoy, el maximo y el minimo de un periodo determinado. Las principales sefiales de compra y venta se
producen en los cruces del oscilador (%D) y la linea de sefial (%K) en los extremos del rango.

e Indicador ATR: Indicador que mide la volatilidad de un activo, considerando el Rango Verdadero Medio. El ATR no sigue la
direccidén de la tendencia, sino que identifica movimientos significativos en puntos estratégicos de ruptura.

e Oscilador de Momentum: Oscilador que mide la aceleracion del precio de un activo en un periodo determinado, creando una
linea intermedia para identificar movimiento negativo o positivo.

e  Gap: Espacio entre velas de un grafico, ocasionado por el cambio de precio entre cierre y apertura de 2 velas vecinas.

e ROC: Indicador basado en el impulso que mide el cambio porcentual en el precio actual respecto a un periodo determinado. Al
ubicarse en territorio positivo se consideran cambios al alza, mientras que los cambios de precio a la baja se ubican en terreno
negativo.

e DMI: Oscilador que mide la fuerza de la tendencia y su direccién, formado por la combinacién de 3 indicadores: indicador
direccional positivo (+Dl), indicador direccional negativo (-Dl) y el indice direccional medio (ADX).

e Fractales de Williams: Indicador que busca localizar puntos de reversidn considerando maximos y minimos, delimitando los
fractales, comunmente de 5 velas, en el grafico con flechas.

e  Pullback: Breve ruptura bajista de los precios en contra de la tendencia principal, para posteriormente regresar por encima del
soporte previo.

e Throwback: Breve ruptura alcista de los precios en contra de la tendencia principal, para posteriormente regresar por debajo de
la resistencia anterior.
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Disclaimer

Nosotros, el Area de Anélisis y Estrategia Bursatil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del analista responsable de su elaboracién. Asimismo,
certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacion alguna directa o indirecta a cambio de expresar una opinién especifica de este reporte.

Es importante mencionar que los analistas no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del reporte de analisis, asi como que ninguno de los
miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste, funge con algun cargo en las emisoras que pueden ser objeto de analisis en el presente documento.

En los dltimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las las Entidades Financieras que lo conforman (en lo sucesivo “Monex”), a través de sus areas de negocio, haya recibido
compensaciones por prestar algun servicio de representacion comun, financiamiento corporativo, banca de inversion, asesoria corporativa u otorgamiento de créditos bancarios, a emisoras que pueden ser objeto
de andlisis en el presente informe. Monex no mantiene inversiones, al cierre del Ultimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto
del presente reporte, que representen el uno por ciento o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacion o del subyacente de los valores emitidos.

Este reporte esta dirigido a la Direccion de Promocion de Banca Privada, Asesoria Patrimonial y Banca de Empresas de Monex. Las recomendaciones reflejan una expectativa de comportamiento de un valor contra
su mercado de referencia y en un plazo determinado. Este comportamiento puede estar explicado por el valor fundamental de la compafiia, pero también por otros factores. El célculo del valor fundamental
realizado se basa en una combinacién de una o mas metodologias generalmente aceptadas en los analisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, analisis de multiplos, flujos de efectivo descontados, analisis
por partes o alguna otra que aplique al caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrian tener mas peso otros factores, entre los que se encuentran el flujo de noticias, momento de
beneficios, fusiones y adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores pueden llevar a una recomendacion opuesta a la indicada solamente por el valor fundamental y
su comparacion directa con la cotizacion.

Nuestra politica de recomendacién contempla los siguientes escenarios: Compra. - Cuando el rendimiento esperado de la accion supere en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC; Mantener.- Cuando el
rendimiento esperado de la accién se ubique entre el + 5% el rendimiento esperado del IPyC; Venta.- Cuando el rendimiento esperado de la accién sea inferior en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC.

El presente documento fue elaborado por Monex con informacién publica obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia, explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que
Monex no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad. El inversionista que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el
mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo. El contenido de este mensaje no constituye una oferta, invitacion o solicitud de
Monex para comprar, vender o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacién de operaciones especificas. Monex no asume, ni asumira obligacion alguna derivada del contenido del presente
documento, por lo que ningun tercero podra alegar un dafio, perjuicio, pérdida o menoscabo en su patrimonio derivado de decisiones de inversion que hubiese basado en este documento. Las opiniones aqui
expresadas solo representan la opinidn del analista y no representan la opinion de Monex ni de sus funcionarios. Los empleados de las areas de promocién, operacidn, directivos o cualquier otro profesional de
Monex, podrian proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento. Inclusive, Monex o cualquiera de sus
promotores, operadores, afiliadas o personas relacionadas podrian realizar decisiones de inversion inconsistentes con las opiniones expresadas en el presente documento.
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